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MARGUKIRI
Tuletisinstrumentidega tehtud tehingutega kaasnevatest kohustustest

Lugupeetud krediidiasutuse voi investeerimisiithingu esindaja,

16. augustil 2012. a joustus Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarus (EL) nr 648/2012, 4. juuli
2012, bérsiviliste tuletisinstrumentide’, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta
(ingl. European Market Infrastructure Regulation, edaspidi ,,EMIR*). Paljud nimetatud
digusaktis toodud sitted vajasid liikmesriikide poolt iihetaoliseks rakendumiseks liiduiileste
regulatiivsete tehniliste standardite viljato6tamist Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve (edaspidi
»ESMA®) poolt, mida tehti koostdds liikmesriikide jarelevalveasutuste ning erinevate
huvigruppidega. Sellest tulenevalt oli mééruses toodud nduete rakendumise ajagraafik otseselt
soltuv tehniliste standardite joustumise kuupédevadest ning omakorda nendes sétestatud
tdhtaegadest.

15. martsil 2013. a joustusid Komisjoni delegeeritud méaarused (EL) nr 148/2013 kuni 153/2013,
19. detsember 2012, mis on EMIR-i tdienduseks seoses regulatiivsete tehniliste standarditega,
mis késitlevad muu hulgas kaudset kliirimiskorda, Kliirigukohustust, avalikku registrit,
juurdepédsu kauplemiskohale, finantssektoriviliseid vastaspooli ja nende borsivéliste
tuletislepingute riskimaandamismeetodeid, mida ei kliirita keskse vastaspoolega ning méérati
kindlaks kauplemisteabehoidlale esitatav miinimumteave.

Kokkuvaétlikult toi EMIR endaga kaasa jargmised olulisemad nouded (loetelu ei ole ammendav):
e Teatud turuviliste tuletisinstrumentide kliirimise (ingl. clearing) kohustuse keskse
vastaspoolega (ingl. central counterparty);

LEMIR art 2 punkt 5 defineerib mdisted ,,tuletisinstrument voi ,,tuletisleping™ (kdesoleval juhul siinoniiiimid),
milleks on finantsinstrument, mis on méératletud direktiivi 2004/39/EU I lisa C jao punktides 4 kuni 10, nagu seda
on rakendatud médruse (EU) nr 1287/2006 artiklitega 38 ja 39. Vaata ka ESMA praktiline kiisimuste ja vastuste
dokument nr 2013/1959.



e Kohustuslikud riskimaandamismeetodid turuvaliste tuletisinstrumentide osas, millele ei
rakendu keskse vastaspoolega kliirimise kohustus;

e Tuletisinstrumentidega tehtud tehingute raporteerimine kauplemisteabehoidlatele;

e Nouded kesksete vastaspoolte organisatsioonile, operatsioonidele ning kapitalile;

e Nouded kauplemisteabehoidlatele, muu hulgas ka kohustus esitada andmeid
finantsjéirelevalvele.

Seega voivad subjektide 16ikes EMIR-iga kaasnevad kohustused olla erinevad soltuvalt muu
hulgas subjekti liigitusest finantssektori voi finantssektorivaliseks vastaspooleks, tehingu
vastaspoolte kuuluvusest samasse konsolideerimisgruppi, tuletisinstrumentidega tehtud tehingute
tinglikust koguvéartusest ja tehingute tegemise pohjustest.

Vastavalt EMIR artiklis 2 defineeritud moistetele jagunevad vastaspooled kolmeks:

1) ,.keskne vastaspool* — iihel vdi mitmel finantsturul kaubeldavate lepingute vastaspoolte
vahel asuv juriidiline isik, kes on iga miiiija jaoks ostja ja iga ostja jaoks miiiija;

2) . finantssektori vastaspool — kooskdlas direktiiviga 2004/39/EU tegevusloa saanud
investeerimisiihing, kooskdlas direktiiviga 2006/48/EU tegevusloa saanud krediidiasutus,
kooskdlas direktiiviga 73/239/EMU tegevusloa saanud kindlustusselts, kooskdlas
direktiiviga 2002/83/EU tegevusloa saanud elukindlustusselts, kooskdlas direktiiviga
2005/68/EU tegevusloa saanud edasikindlustusselts, koosk®dlas direktiiviga 2009/65/EU
tegevusloa saanud vabalt voorandatavatesse vadrtpaberitesse iihiseks investeeringuks
loodud ettevotja (eurofond) ja kui see on asjakohane, selle valitseja, todandjapensioni
kogumisasutus direktiivi 2003/41/EU artikli 6 punkti a tihenduses ning kooskdlas
direktiiviga 2011/61/EL tegevusloa saanud voi registreeritud alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate valitsetav alternatiivne investeerimisfond;

3) ,finantssektoriviline vastaspool — ettevotja, mis on asutatud liidus ning mis ei kuulu
EMIR-i art 2 punktides 1 ja 8 osutatud isikute hulka.

Finantssektori vastaspoole ning finantssektorivélise vastaspoole puhul, kes iiletab EMIR art 10 Ig
4 punktis b viidatud kliirimiskiinnise, mis on sdtestatud Komisjoni delegeeritud mééruse nr
149/2013 artiklis 11, rakenduvad turuviliste tuletisinstrumentide kliirimise kohustus,
teatamiskohustus ning teatud riskimaandamismeetodite kohustuslikkus.

Kliiringukohustuse raames kohaldatakse jargmisi kliirimiskiinniseid:
a) 1 miljard eurot tinglikus koguvaartuses borsiviliste krediidituletislepingute puhul;
b) 1 miljard eurot tinglikus koguvéartuses borsiviliste aktsiatuletislepingute puhul;
¢) 3 miljardit eurot tinglikus koguvéairtuses borsiviliste intressimadratuletislepingute puhul;
d) 3 miljardit eurot tinglikus koguvéirtuses borsivéliste valuutatuletislepingute puhul;
e) 3 miljardit eurot tinglikus koguvéairtuses borsiviliste kaubatuletislepingute ja muude kui
punktides a-d osutatud tuletislepingute puhul.

Kui finantssektoriviline vastaspool omandab borsiviliste tuletislepingute positsioonid ja need
positsioonid iiletavad eelpool viidatud Kliirimiskiinniseid, siis kaasnevad sellega jargnevad
EMIR art 10 18ike 1 punktides loetletud kohustused:
a) asjaomane finantssektoriviline vastaspool teavitab sellest viivitamata ESMA-t ja
Finantsinspektsiooni?;

2 \/astav teavitusvorm on leitav Internetis aadressil
http://www.esma.europa.eu/system/files/notifications _of exceeding_the ct.xlIsx.



http://www.esma.europa.eu/system/files/notifications_of_exceeding_the_ct.xlsx

b) asjaomasele finantssektorivélisele vastaspoolele kohaldatakse kliiringukohustust
tulevaste lepingute puhul vastavalt EMIR artiklile 4, kui libisev keskmine positsioon
tiletab 30 toopdeva viltel kliirimiskiinnist;

€) asjaomane finantssektoriviline vastaspool kliirib kdik asjaomased tulevased lepingud
nelja kuu jooksul parast seda, kui tema suhtes hakati kohaldama kliiringukohustust.

Finantssektorivalisele vastaspoolele, kes ei iileta kliirimiskiinniseid, lasub siiski
tuletislepingutega tehingute tegemisest teatamise kohustus ning piiratud ulatuses ka
tuletislepingute riskimaandamis-meetodite kohustuslikkus.

Kliirimise kohustus

EMIR art 4 16ike 1 kohaselt kliirivad vastaspooled koik borsivélised tuletislepingud, mis
kuuluvad sellesse borsiviliste tuletislepingute liiki, mille suhtes kohaldatakse kliiringukohustust
vastavalt EMIR art 5 16ikele 2 ning need on sdlmitud sama 1dike punktides a ja b loetletud
viisidel ja kuupéevadel. Vastavalt EMIR art 4 16ikele 2 ei kohaldata kliiringukohustust
borsiviliste tuletislepingute suhtes, mis on konsolideerimisgrupi sisetehingud, nagu kirjeldatud
EMIR artiklis 3.

Borsivalised tuletislepingud, millele laieneb kliiringukohustus, Kliirib keskne vastaspool, kellele
on antud EMIR artikli 14 alusel tegevusluba vai keda on artikli 25 alusel tunnustatud sellise
borsiviliste tuletislepingute liigi kliirimiseks ning kes on loetletud registris kooskdlas EMIR art
6 1g 2 punktiga b. Sel eesmaérgil hakkab vastaspool kliirivaks liikmeks voi kliendiks voi loob
kaudse Kkliirimiskorra Kkliiriva liilkmega, tingimusel, et see kord ei suurenda vastaspoole riski ning
tagab, et vastaspoole vara ja positsioonid on Kkaitstud samal tasemel, nagu on viidatud EMIR
artiklites 39 ja 48.

Vastavalt EMIR art 5 13ikele 2 soltub kliiringukohustuse joustumise kuupéev voi kuupédevad,
sealhulgas selle voimalik jarkjarguline kohaldamine ning vastaspoolte kategooriad, kelle suhtes
kohustust kohaldatakse, 10ike 1 kohase teate saamisest voi artiklis 25 sétestatud
tunnustamismenetluse 10puleviimisest.

Teatamiskohustus

EMIR art 9 16ige 1 kohustab tuletislepingu 0sapooli ja keskseid vastaspooli tagama vastavalt
artiklile 55 registreeritud voi vastavalt artiklile 77 tunnustatud kauplemisteabehoidlale iga nende
solmitud tuletislepingu (nii turuvélised kui ka turul kaubeldavad) ning lepingu muudatuste voi
lepingu I1dpetamise iiksikasjade teatamise. Uksikasjad teatatakse hiljemalt iiks tddpdev pirast
lepingu sdlmimist, muutmist voi 1dpetamist. Vastaspool vdi keskne vastaspool, kellel on
teatamiskohustus, voib tuletislepingute iiksikasjadest teatamise delegeerida, kuid tuleb tagada, et
nende poolt sdlmitud tuletislepingute {liksikasju ei teatata topelt.

ESMA peab ajakohast nimekirja EMIR-ile vastavatest kauplemisteabehoidlatest. Loetelu on
kittesaadav ESMA veebi vahendusel®.

EMIR art 9 16ige 2 paneb vastaspooltele kohustuse sailitada koigi solmitud tuletislepingute ja
nende muudatuste liksikasjad vdhemalt viis aastat parast lepingu 1opetamist.

% Leitav Internetis aadressil http://www.esma.europa.eu/page/Registered-Trade-Repositories.
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Finantsinspektsioon juhib eraldi tdhelepanu teatamiskohustuse tditmisel ndutud vastaspoole
identifitseerimiseks kasutatava koodiga seonduvale kiisimusele ESMA praktiline kiisimuste ja
vastuste dokumendis nr 2013/1959. Kiisimuse ,, TR Question 10 vastuses viidatud LEI-koodi
(ingl. Legal Entity Identifier) Finantsinspektsioonile teadaolevalt Eestis tlikski teenusepakkuja ei
véljasta ehk Eestis puudub kéesoleval hetkel LOU-na (ingl. Local Operating Unit) tegutsev
teenusepakkuja. Seega tuleb vastava koodi véljastamiseks poorduda mones teises litkmesriigis
tegutseva LOU poole”.

Vastavat valmisolekut viljastada LEI-koode ka teistes liiduriikides asutatud juriidilistele
isikutele on viljendanud Saksamaa ettevote WM Datenservice®, kes on kiivitanud ka vastava
veebiportaali®.

Teatamiskohustus rakendub alates 12. veebruarist 2014. a.

Riskimaandamismeetodite kohustuslikkus

Nende borsiviliste tuletislepingute puhul, mida ei kliirita keskse vastaspoolega, tuleb
vastaspooltel vastavalt EMIR art 11 1dikele 1 tagada piisava hoolsusega, et tegevusriski ja
vastaspoole krediidiriski mddtmiseks, kontrollimiseks ja maandamiseks on olemas asjakohased
siisteemid ja protseduurid, sealhulgas vdhemalt:
a) asjaomase borsivilise tuletislepingu tingimuste digeaegne kinnitamine, voimaluse korral
elektrooniliste vahendite abil;
b) tookindlad, vastupidavad ja auditeeritavad formaalsed protsessid kauplemisportfellide
vastavusse viimiseks, et juhtida nendega seotud riske ning tuvastada ja lahendada
varakult pooltevahelised eriarvamused, ning jélgida kehtivate lepingute vaartust.

Finantssektori vastaspooled ja EMIR artiklis 10 osutatud finantssektorivélised vastaspooled
hindavad iga péev kehtivate lepingute vdértust turuhinnas. Kui turutingimused takistavad
turuhinnas hindamist, siis kasutatakse usaldusvaarset ja kindlat mudelipShist hindamist.

EMIR art 11 16ige 3 néeb ette, et finantssektori vastaspoolel peab olema kehtestatud
riskijuhtimise kord, millega ndutakse tagatiste digeaegset, tipset ja asjakohaselt eristatud
vahetamist seoses borsivéliste tuletislepingutega, mis solmitakse 16. augustil 2012. a voi1 pérast
seda. EMIR artiklis 10 osutatud finantssektoriviliste vastaspooltel peab olema riskijuhtimise
kord, millega ndutakse tagatiste digeaegset, tipset ja asjakohaselt eristatud vahetamist Se0ses
borsiviliste tuletislepingutega, mis sdlmitakse kliirimiskiinnise {iletamise kuupéeval voi parast
seda.

Asjassepuutuvate oigusaktide ja teabeallikate loetelu

1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL) nr 648/2012, 4. juuli 2012, borsivéliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta;

2) Komisjoni delegeeritud maarus (EL) nr 148/2013, 19. detsember 2012, millega
tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérust (EL) nr 648/2012 borsiviliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta seoses
regulatiivsete tehniliste standarditega, millega méairatakse kindlaks
kauplemisteabehoidlale esitatav miinimumteave;

* LOU-de nimekiri on leitav Internetis aadressil http://www.leiroc.org/publications/gls/lou 20131003 2.pdf.
% Ettevotte kodulehekiilg on leitav Internetis aadressil http://www.wmdaten.de.
® Leitav Internetis aadressil https://www.geiportal.org/index.php.
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3)

4)

5)
6)
7)
8)

Komisjoni delegeeritud maarus (EL) nr 149/2013, 19. detsember 2012, millega
tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairust (EL) nr 648/2012 seoses
regulatiivsete tehniliste standarditega, mis kisitlevad kaudset kliirimiskorda,
kliirigukohustust, avalikku registrit, juurdepdisu kauplemiskohale, finantssektorivéliseid
vastaspooli ja nende borsivaliste tuletislepingute riskimaandamismeetodeid, mida ei
Kliirita keskse vastaspoolega;

Komisjoni delegeeritud méirus (EL) nr 150/2013, 19. detsember 2012, millega
tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairust (EL) nr 648/2012 borsivéliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta seoses
regulatiivsete tehniliste standarditega, millega méadratakse kindlaks kauplemisteabehoidla
registreerimise taotluse iiksikasjad;

ESMA EMIR-i infolehekiilg’ (pidevalt uuenev);

ESMA praktiline kiisimuste ja vastuste dokument nr 2013/1959® (pidevalt uuenev);
ESMA infomaterjal ,,What does EMIR mean for Non-financial counterparties’?“g;
Finantsinspektsiooni viirtpaberituru infolehekiilje tuletisvéirtpaberite sektsioon™
(pidevalt uuenev).

Kutsume {iles investeerimisiihinguid ja krediidiasutusi tegema teavitustddd tilalpool kirjeldatud
nduete Sisu ning nende tiitmisega seonduvate asjaolude osas oma klientide hulgas, keda EMIR
puudutab.

Tépsustavate kiisimuste korral palun poérduda Finantsinspektsiooni Turujarelevalve divisjoni
riskijuhi Marek Pajussaare poole e-posti aadressil Marek.Pajussaar@fi.ee voi telefonil 6 680

551.

Lugupidamisega,

/allkirjastatud digitaalselt/

Raul Malmstein
Juhatuse esimees

Marek Pajussaar 6 680 551
Marek.Pajussaar@fi.ee

7 Leitav Internetis aadressil http://www.esma.europa.eu/page/European-Market-Infrastructure-Regulation-EMIR.
8 Leitav Internetis aadressil http://www.esma.europa.eu/content/EMIR-QA.

® Leitav Internetis aadressil http://www.esma.europa.eu/system/files/emir_for_non-financials.pdf.

10| eitav Internetis aadressil http://oam.fi.ee/et/page?id=tuletis_et&cid=investor-et.
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