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Reguleeritud turule kauplemiscks lubatud aktsiate miinimumarvu méiramine ja
tiiendavate aktsiate kindlaksmidramine, millel loetakse olevat likviidne turg

Tulenevalt viirtpaberituru seaduse (,,VPTS”) § 88’ 15ikest 1 kohustub siisteemne tiitja
avalikustama hinnanoteeringu reguleeritud turule kauplemiseks vdetud aktsia kohta, millel on
likviidne turg ja mille osas investeerimisiihing on siisteemne téitja. Kui nimetatud aktsial puudub
likviidne turg, avalikustab siisteemne tiitja aktsia hinnanoteeringu kliendi taotlusel.

Komisjoni migruse (EU) nr 1287/2006, 10 august 2006, millega rakendatakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU seoses investeerimisithingute registripidamise
kohustuse, tehinguaruandluse, turu ldbipaistvuse, finantsinstrumentide kauplemisele lubamise
ning nimetatud direktiivi jaoks méératletud mdistetega (,,Méiirus™) artikkel 22 16ike 1 kohaselt
loetakse reguleeritud turul kauplemisele vdetud aktsial olevat likviidne turg, kui aktsiaga
kaubeldakse igapdevaselt ja iile 500 miljoni euro eest aktsiaid on avalikkuse hulka kuuluvate
investorite kdes ning tdidetud on tiks jargmistest tingimustest:

a) pdeva keskmine tehingute arv aktsiaga on vdhemalt 500

b) aktsia pdeva keskmine kiive on vihemalt 2 miljonit eurot.

Vastavalt Madruse artikli 22 15ikele 2 v&ib liikkmesriik tédpsustada, milline on likviidsete aktsiate
miinimumarv kdnealuses liikkmesriigis. Miinimumarv ei tohi olla iile viie. Kdnealune tépsustus
avalikustatakse.

Madruse artikkel 22 1g 3 sétestab, et kui Idike 1 kohaselt oleks liikmesriik kohane turg 15ike 2
kohaselt tdpsustatud miinimumarvust vdhemal arvul likviidsete aktsiate jaoks, voib liikkmesriigi
pédev asutus médrata ithe vGi enam tdiendava likviidse aktsia, tingimusel et selle tulemusel
likviidseks loetavate selliste aktsiate arv, mille jaoks liikmesriik on kdige kohasem turg, ei iileta
kdnealuse liikmesriigi tdpsustatud miinimumarvu. Sama sitte kohaselt mddrab piadev asutus
tdiendavad likviidsed aktsiad jarjestikuselt pdeva keskmise kéibe jdrgi viahenevas jirjekorras
aktsiate hulgast, mille jaoks ta on asjaomane pédev asutus ning mis on lubatud reguleeritud
turule kauplemisele ja millega kaubeldakse igapidevaselt.

Miiruse artikkel 22 13ike 6 kohaselt peab iga pidev asutus tagama, et koostatakse ja
avalikustatakse loetelu kdigist likviidsetest aktsiatest, mille jaoks ta on asjaomane pidev asutus.
Iga pédev asutus tagab loetelu kehtivuse, vaadates selle vdhemalt kord aastas ldbi. Loetelu
tehakse kittesaadavaks Euroopa védrtpaberituru reguleerijate komiteele (CESR). See loetakse
avaldatuks, kui CESR on selle vastavalt artikli 34 I6ikele 5 avaldanud (avaldatakse CESR
veebilehel).



Likviidsete aktsiate méddramine on seotud investeerimisithingu Poolt kauplemisteabe
avalikustamisega. Tulenevalt véirtpaberituru seaduse (VPTS) § 88’ I1dikest 1 kohustub
siisteemne tiitja' avalikustama hinnanoteeringu® reguleeritud turule kauplemiseks voetud aktsia
kohta, millel on likviidne turg ja mille osas investeerimisithing on siisteemne tiitja. Kui
nimetatud aktsial puudub likviidne turg, avalikustab siisteemne tditja aktsia hinnanoteeringu
kliendi taotlusel.

Seega on likviidsete aktsiate madramise eesmérk teatud juhtudel investeerimisiihingutele
tdiendavate kauplemisteabe avalikustamisnduete kohaldamisega suurendada turu ldbipaistvust ja
seeldbi téhusust.

Arvutuste tegemisel juhindub Finantsinspektsioon Médruse artikkel 33 Idigetes 1 ja 2 siitestatud
arvutustest ning artiklis 34 sétestatud arvutuste tulemuste avaldamise korrast.

Finantsinspektsiooni hinnangul v5ib pidada piisavaks likviidsete aktsiate miinimumarvuks kolm
aktsiat, mis Eesti védrtpaberituru turuldbipaistvuse seisukohalt on koige mdistlikum
kauplemisaktiivsuse ja free float poolest.

Likviidsete aktsiate madramine akisiate pdeva keskmise kidibe jargi vidhenevas jirjekorras
vastavalt Madruse artikkel 33 18ikele 1:

e Olympic Entertainment Group AS (EE3100084021)

e Tallink Grupp AS (EE3100004466)

e Eesti Telekom AS (EE3100007220)

Tuginedes Komisjoni masruse (EU) nr 1287/2006, 10 august 2006, artikkel 22 1digetele 2 ja 3
ning ldhtudes Finantsinspektsiooni seaduse § 18 Ig 2 punktist 10, Finantsinspektsiooni juhatus

otsustas:

1. Maiirata reguleeritud turul kauplemiseks lubatud likviidsete aktsiate
miinimumarvuks 3 (kolm).
2. Miiirata tidiendavateks likviidseteks aktsiateks (kuni jirgmise arvestustsiiklini):
¢ Olympic Entertainment Group AS aktsia (ISIN EE3100084021)
¢ Tallink Grupp AS aktsia (ISIN EE3100004466)
e Eesti Telekom AS (EE3100007220)
3. Otsus avalikustada ja teha kittesaadavaks Finantsinspektsiooni vilisveebis.
4. Otsus avalikustada vastavalt Komisjoni Méiiruse Artikkel 34 loikele 5.

Kéesoleva otsuse peale vdib tulenevalt halduskohtumenetluse seadustiku § 9 lg-st 1 esitada
kaebuse Tallinna Halduskohtule 30 paeva jooksul otsuse saamise péevast arvates.
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Raul Malmstein
juhatuse esimees

' Investeerimisithing, kes regulaarselt ja korraparaselt tiidab kliendi korraldusi viljaspool reguleeritud turgu voi
mitmepoolset kauplemissiisteemi, tehes oma arvel tehingu kliendiga (VPTS § 88° Ig 3).
? Siisteemse titja tehtud siduv pakkumus teatud koguse aktsiate ostmiseks vai miliimiseks (VPTS § 88° Ig 4).



