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Margukiri
Pensionifondide tasude ja kulude kohta esitatava
teabe nouetest

Kdesoleva margukirja eesméark on Uhtlustada pensionifondivalitsejate praktikat reklaamides v6i muudes
turundusmaterjalides avalikustatavate tasude ja kulude kohta selliselt, et edaspidi avalikustatakse alati
vahemalt jooksvate tasude maar.

Finantsinspektsioon on autonoomse padevusega séltumatu asutus, mis teostab finantssektori Ule
seadusega satestatud riiklikku jarelevalvet. Vastavalt finantsinspektsiooni seaduse (edaspidi FIS) § 2 16ikele
1 ja investeerimisfondide seaduse (edaspidi IFS) § 455 |dikele 3 teostab Finantsinspektsioon jarelevalvet
fondivalitsejate tegevuse vastavuse Ule IFS-is ja selle alusel antud digusaktides ning Euroopa Liidu
maarustes satestatud nduetele.

Finantsinspektsioon, tagamaks pensionifondivalitsejate tegevuse vastavus IFS-i nGuetele, peab vajalikuks
poorduda margukirjaga pensionifondivalitsejate poole, et juhtida nende tahelepanu IFS § 80 Idikest 1
tulenevatele nduetele.

IFS § 80 Idige 1 sdtestab, et fondi kohta avaldatav ja dokumentides esitatav kogu teave, sealhulgas reklaam
(edaspidi avalikustatav teave), peab olema tGene ja Uheselt m&istetav ega tohi olla eksitav.

Finantsinspektsioon on taheldanud, et mitmed pensionifondivalitsejad rdhutavad Uksnes tema poolt
valitsetavate pensionifondide valitsemistasu maara, jattes seejuures vélja toomata muud pensionifondi
arvelt makstavad tasud ja kulud, mis moodustavad olulise osa kdikidest pensionifondi kuludest?. Lisaks on
pensionifondide osakuomanike poolt Finantsinspektsioonile esitatud selgitustaotlustest selgunud, et
osakuomanike seas vGib olla levinud valearusaam, et pensionifondide reklaamides kasutatav valitsemistasu
on ainus kululiik, mida osakuomanike investeeringute arvelt kaetakse. Valtimaks eksitamist ja Ghtlustamaks
pensionifondide turundamise praktikat juhime siinkohal tahelepanu jargnevale.

Vastavalt IFS § 80 IGikele 1 peab fondi kohta avalikustatav teave olema tGene ja Uheselt mdistetav ega tohi
olla eksitav. Eksitavaks avalikustatavaks teabeks saab pidada ka pensionifondide reklaame ja muid
turundusmaterjale (sh ka pensionifondivalitseja veebilehte), kus avalikustatakse vaid valitsemistasu
komponent, jattes seejuures valja toomata muud tasud, mida fondi arvelt kaetakse. Sellest tulenevalt vdib
osakuomanikul v3i potentsiaalsel investoril tekkida valearusaam, et valitsemistasu maar peegeldab tema
investeeringu kogukulu mé&ara, mis vdib md&jutada osakuomaniku vGi potentsiaalse investori otsust
pensionifondi valiku osas. Oma tooteid reklaamides v&i muul viisil turundades ei tohi osakuomanikele ega

1 M3isted: valitsemistasu on fondivalitsejale fondi arvelt makstav tasu investeerimisfondi valitsemise eest, mis on tavaparaselt
fikseeritud protsent valitsetavate investeerimisfondide mahust. Jooksvate tasude maar on kdik fondivalitsemisega seotud ja
investeerimisfondi arvelt kaetud tasud ja kulud, sh ka valitsemistasu.
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ka potentsiaalsetele investoritele tekitada muljet, et reklaamides v&i muudes turundusmaterjalides
kajastatav valitsemistasu on ainus tasu, mida tema investeeringu arvelt kaetakse. Sellest |dhtuvalt peab
Finantsinspektsioon oluliseks rdhutada, et fondiga seotud tasude v&i kulude naitamisel v&i vBrdlemisel
reklaamides vdi muudes turundusmaterjalides peab kasutama vahemalt jooksvate tasude maara IFS § 94
IGike 3 tdhenduses vdi viimast koos Ukskdik missuguse muu IFS-is vdi muudes IFS alusel antud Sigusaktides
satestatud tasu- vBi kulude niitajaga. Uhtlasi palub Finantsinspektsioon kasutada reklaamides v3i muudes
turundusmaterjalides avalikustatavate tasude ja kulude kohta kohase vdrreldavuse tagamiseks ainult
seaduses esinevaid tasude nimetusi ja valtida muude eksitavate nimetuste (nt varahaldustasu, haldustasu
jmt) kasutamist.

Lahtudes eeltoodust palume pensionifondivalitsejatel investorite kaitse eesmargil eelnevaga arvestada ja

vastavalt sellele oma tegevust kujundada.
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