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1. Reguleerimisala

Kellele?

1. Neid suuniseid kohaldatakse Euroopa turu infrastruktuuri maaruse artikli 22 kohaselt
maaratud padevatele asutustele, kes teostavad jarelevalvet Euroopa turu
infrastruktuuri maaruse artikli 14 alusel tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte Ule.

Mis?

2. Kaesolevad suunised on seotud Euroopa turu infrastruktuuri méaaruse artikli 21
kohase jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise protsessi Uhiste menetluste ja
meetoditega. Kéesolevate suunistega ei kehtestata kesksetele vastaspooltele uusi
ndudeid lisaks Euroopa turu infrastruktuuri maaruses voi asjakohastes tehnilistes
standardites satestatud nduetele.

Millal?

3. Suuniseid kohaldatakse alates [dd]. veebruarist 2021.



*~ esma
* * ESMA AVALIK KASUTUS

*

2. Viited Oigusaktidele, lihendid ja mdisted

Viited digusaktidele

EMIR Euroopa Parlamendi ja nBukogu 4. juuli 2012. aasta maarus
(EL) nr 648/2012 borsivaliste tuletisinstrumentide, kesksete
vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta:

ESMA maarus Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta
maarus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse
kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU:

RTS 153/2013 Komisjoni 19. detsembri 2012. aasta delegeeritud maarus
(EL) nr 153/2013 kesksete vastaspoolte suhtes
kohaldatavate nduete kohtas

Lahendid
komisjon Euroopa Komisjon
EMP Euroopa Majanduspiirkond
ESFS Euroopa Finantsjarelevalve Siisteem
ESMA Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve
EL Euroopa Liit (EL)

Mdoisted

4, Kui ei ole satestatud teisiti, on kdesolevas konsultatsioonidokumendis kasutatud
madistetel sama tahendus kui Euroopa turu infrastruktuuri maaruses ja maaruses (EL)
nr 153/2013.

5. Lisaks kasutatakse jargmisi mdisteid:

kolleegium Euroopa turu infrastruktuuri maaruse artikli 18 kohaselt
asutatud kolleegium

LELT L 201, 27.7.2012, Ik 1.
2ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84.
SELTL 52, 23.2.2013, Ik 41.
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3. Eesmark

6. Suunised pdhinevad ESMA maaruse artikli 16 I6ikel 1 ja Euroopa turu infrastruktuuri
maaruse artikli 21 16ikel 6.

7. Suuniste eesméark on kehtestada Euroopa Finantsjarelevalve Sisteemis
jarjepidevad, t6husad ja tulemuslikud jarelevalvetavad ning tagada Euroopa turu
infrastruktuuri m&aruse artikli 21 thtne, Uhetaoline ja jarjepidev kohaldamine.

8. Eelkdige on k&esolevate suuniste eesmark abistada padevaid asutusi Euroopa turu
infrastruktuuri maaruse satete kohaldamisel seoses kesksete vastaspoolte
labivaatamise ja hindamisega, tdpsustades veelgi Uhiseid menetlusi ja meetodeid, et
tagada kdnealuste labivaatamiste ja hindamiste vormi, sageduse ja po&hjalikkuse
jarjepidevus.
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4. Vastavus- ja aruandluskohustused

Suuniste staatus

9.

10.

Suunised antakse vélja ESMA maaruse artikli 16 kohaselt ja need adresseeritakse
padevatele asutustele. ESMA méaruse artikli 16 16ike 3 kohaselt peavad pédevad
asutused tegema kdik endast oleneva, et suuniseid jargida.

Suunistes esitatakse ESMA seisukoht asjakohaste jarelevalvetavade kohta Euroopa
Finantsjarelevalve Sisteemis ehk kuidas tuleks ELi Gigust konkreetses valdkonnas
kohaldada. Seetdttu eeldab ESMA, et kdesolevaid suuniseid jargivad kéik padevad
asutused, kellele need on adresseeritud. Péadevad asutused, kelle suhtes suuniseid
kohaldatakse, peaksid neid jargima, vottes need asjakohasel viisil lGle oma
jarelevalvetavadesse (nt muutes oma Gigusraamistikku voi jarelevalveprotsesse).

Aruandlusnduded

11.

12.

13.

ESMA maaruse artikli 16 16ike 3 kohaselt peavad padevad asutused teavitama

ESMA-t sellest, kas nad i) jargivad, ii) ei jargi, kuid kavatsevad jargida, vai iii) ei jargi
ega kavatse jargida kdesolevaid suuniseid.

Mittejargimise korral peavad padevad asutused teatama ka ESMA-le suuniste
mittejargimise pohjused kahe kuu jooksul alates suuniste avaldamisest ESMA
veebilehel Euroopa Liidu k8igis ametlikes keeltes.

Teadete vorm on ESMA veebilehel. Kui vorm on taidetud, tuleb see edastada ESMA-
le.
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5. Suunised kesksete vastaspoolte jarelevalvelise
labivaatamise ja hindamise protsessi Uhiste menetluste ja
metoodikate kohta vastavalt Euroopa turu infrastruktuuri
maaruse artiklile 21

5.1 Labivaatamise ja hindamise ulatus

14.

15.

Labivaatamine ja hindamine hdlmab k&iki keskseid vastaspooli kasitlevaid néudeid,
mis on satestatud Euroopa turu infrastruktuuri maaruses ja seda tdiendavates
regulatiivsetes tehnilistes standardites (RTS 152/2013 ja 153/2013 — koos ,kesksete
vastaspoolte regulatiivsed tehnilised standardid®). Hinnatavate riskide ulatus héimab
koiki riske, mis avalduvad voi vbivad avalduda kesksetele vastaspooltele, sealhulgas
finants- ja operatsiooniriskid.

Suuniste | lisas on kesksete vastaspoolte nduete uksikasjalik loetelu koos vastavate
Euroopa turu infrastruktuuri maaruse satetega ja kesksete vastaspoolte regulatiivsete
tehniliste standardite vastavate tdiendavate artikltega. Need hdlmavad
kapitalinbudeid, organisatsioonilisi ndudeid, aritegevuse ndudeid,
usaldatavusndudeid, hipoteetilise kapitali arvutamise ning sellega seotud aruandlus-
ja koostalitluskokkulepete ndudeid.

5.2 Labivaatamise ja hindamise vorm ja pdhjalikkus

16.

17.

18.

19.

Padevad asutused peaksid keskse vastaspoole l&bivaatamisel ja hindamisel arvesse
votma koiki | lisas esitatud ndudeid.

Keskse vastaspoole pdhilabivaatuse tegemisel peaksid padevad asutused arvestama
koiki Il lisa kolmandas veerus ,Pohilabivaatus” esitatud elemente. Pohilabivaatus
tuleks teha isegi siis, kui keskne vastaspool ei ole padevaid asutusi teavitanud tihestki
muudatusest labivaatamisperioodil. Uksnes siis, kui padevad asutused hindavad end
positiivselt selles osas, et |abivaatamisperioodil ei ole muudetud nende eelmise
analtusi aluseks olnud konkreetseid ndudeid, eeldusi ja fakte, vBib nende vastav
pohilabivaatus olla vahem uksikasjalik.

Kui keskne vastaspool vastab seoses teatud ndudega monele Il lisa neljandas veerus
loetletud tegurile, mis vdib digustada laiendatud voi erildbivaatust, peaksid padevad
asutused lisaks pdhilabivaatusele tegema Il lisa viiendas veerus Kkirjeldatud
laiendatud labivaatuse.

Kui padevad asutused teevad keskse vastaspoole labivaatamise ja hindavad teda
seoses konkreetse ndudega, tuleks arvestada koiki ESMA poolt vastu vdetud
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vastavaid kolmanda tasandi Oigusakte (ntsuunised, arvamused, kisimused ja
vastused).

5.3 Labivaatamise ja hindamise sagedus

20. Padevad asutused peaksid tegema kesksete vastaspoolte jarelevalvelise
labivaatamise ja hindamise igal aastal, st jooksval aastal (ehk aastapdhiselt).

21. Taiendav erakorraline labivaatamine

- Keskse vastaspoole mis tahes olulised ja Uhekordsed olemuslikult tegevus-,
tehnilised, finants- voi usaldatavusmuudatused, mida ei ole loetletud 7. suunise
punktis 2, peaksid kaivitama téiendava erakorralise jarelevalvelise labivaatamise ja
hindamise protsessi, vBimaluse korral péarast olulise muudatuse rakendamist, et
kajastada konkreetselt siisteemide, protsesside, menetluste ja
riskijuhtimispdhim&tete muudatuste m&ju kesksele vastaspoolele.

- Sellest erakorralisest labivaatamisest jaetakse valja jargmised olulised ja
Uhekordsed muudatused:

- keskse vastaspoole tegevuse ja teenuste laiendamine (Euroopa turu
infrastruktuuri maaruse artikli 15 kohaselt);

- keskse vastaspoole kavandatav omandamine (Euroopa turu infrastruktuuri
maaruse artikli 32 kohaselt);

- muudatus keskse vastaspoole riskijuhtimisega seotud pdhitegevuste
allhangetes (Euroopa turu infrastruktuuri méaruse artikli 35 kohaselt);

- keskse vastaspoole mudelite ja parameetrite labivaatamine (Euroopa turu
infrastruktuuri maaruse artikli 49 kohaselt);

- uus koostalitluskokkulepe keskse vastaspoolega (Euroopa turu infrastruktuuri
maaruse artikli 54 kohaselt).

- See erakorraline l&bivaatamine peaks keskenduma muudatusele endale ja koigile
vBimalikele mdjudele, mida see muudatus v@ib avaldada keskse vastaspoole
vastavusele koigile | lisas loetletud nduetele.

- Sellise erakorralise labivaatamise korral peaks padev asutus teavitama kolleegiumi
selle erakorralise labivaatamise tulemustest. Kolleegiumi teavitamine peaks
toimuma v8imalikult kiiresti parast erakorralist labivaatamist ja seda ei tohiks edasi
lUkata, et see oleks osa iga-aastasest labivaatamise protsessist.
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5.4 Teave - allikad ja metoodika

22.

23.

24.

Jarelevalveliseks labivaatamiseks vajalik teave peaks parinema kahest teineteist
taiendavast kanalist:

- padevate asutuste pideva jarelevalve ja kontrolli kdigus kogutud teave ning

- padevate asutuste poolt konkreetselt labivaatamise ja hindamise eesmargil
kogutud teave.

Teave, mida padevad asutused koguvad kesksete vastaspoolte pideva jarelevalve ja
kontrolli kdigus, peaks sisaldama vahemalt jargmist:

- mis tahes teave muudatuste kohta, mida keskne vastaspool on teinud oma sise-
eeskirjades, nt menetlustes ja pohimaétetes, ning kogu avalikult kattesaadav teave;

- koik keskse vastaspoole esitatud vdi padeva asutuse koostatud dokumendid,
tdendid, hinnangud, kinnitused ja aruanded seoses keskse vastaspoole esitatud
tegevuse ja teenuste laiendamise taotlustega (Euroopa turu infrastruktuuri
maaruse artikli 15 kohaselt) ning keskse vastaspoole mudelite ja parameetrite
oluliste muudatuste kinnitamisega (Euroopa turu infrastruktuuri maaruse artikli 49
kohaselt), samuti kbik teemad, mis vdisid aasta jooksul pdhjustada konkreetse
kinnituse andmise padeva asutuse poolt ja kolleegiumi arvamuse (nt Euroopa turu
infrastruktuuri maaruse artiklid 30-32, 35, 51 ja 54);

- péadeva asutuse poolt aasta jooksul tehtud dokumendip8histe Ulevaatuste ja
kohapealsete kontrollide tulemused.

Teave, mida padevad asutused koguvad eelkdige keskse vastaspoole korralduse,
strateegiate, protsesside ja mehhanismide labivaatamiseks ja hindamiseks lisaks
nende pideva jarelevalve ja kontrolli kéigus kogutud teabele, peaks sisaldama
vahemalt jargmist:

- keskse vastaspoole labivaadatud enesehinnang;

- keskse vastaspoole ajakohastatud teave, mis on esitatud ESMA riskihindamise
aruande mitteametlikus vormis, mis peaks sisaldama analiiiisi keskse vastaspoole
riskimudelite tulemuslikkuse kohta viimase aasta jooksul, sealhulgas tagatise
mudelid, stressitestimise raamistik, likviidsusriski kontrollid, tagatise vaartuskarped;

- labivaatamise ja asjakohaste kolleegiumi koosolekute ettevalmistamiseks
korraldatud keskse vastaspoole esindajaga peetud erakorraliste koosolekute ja
vestluste Uksikasjalikud protokollid;

- keskse vastaspoole poolt riskikomiteele esitamiseks koostatud dokumendid ja
riskikomitee arvamused.
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5.5 Jarelevalvelise labivaatamise tulemused — metoodika

25. Kolleegiumi teavitamiseks tuleks jarelevalvelise labivaatamise tulemused esitada
aruandena. Kolleegiumi likmete ja ESMA huvides ei peaks vastavas aruandes
esitama ainult eelkdige kokkuv@tlikku loetelu keskses vastaspooles vaatlusperioodil
toimunud markimisvaarsetest muudatustest, vaid peaks esitama ka ajakohastatud,
tervikliku ja konsolideeritud hinnanguversiooni, eristades selgelt, mis on muutunud
vaatlusperioodil vorreldes eelmise aasta hinnanguga.

10
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| isa. Kesksele vastaspoolele esitatavate nGuete loetelu
koos vastavate Euroopa turu infrastruktuuri maaruse
satete ja vastavate regulatiivsete tehniliste standardite

satetega

Nouded

Euroopa turu
infrastruktuuri
maaruse
satted

RTS 152/2013 ja 153/2013

Kapitalinbuded Artikkel 16 RTS 152/2013 artiklid 1-5
Organisatsioonilised nduded

Organisatsioonilisi ndudeid késitlevad uldséatted | Artikkel 26 RTS 153/2013 artiklid 3-5
Kdrgem juhtkond ja juhtorgan Artikkel 27

Riskikomitee Artikkel 28

Andmete sdilitamine Artikkel 29 RTS 153/2013 artiklid 12—-16
Padevatele asutustele esitatav teave Artikli 31 16ige 1

Huvide konfliktid Artikkel 33

Talitluspidevus Artikkel 34 RTS 153/2013 artiklid 17-23
Allhanked Artikkel 35

Aritegevus [Euroopa turu infrastruktuuri maaruse 2. peatiikk]

Aritegevuse uldsatted Artikkel 36

Osalusnduded Artikkel 37

Labipaistvus Artikkel 38

Eristamine ja Ulekantavus Artikkel 39

Usaldatavusnduded [Euroopa turu infrastruktuuri maaruse 3. peatikk]

Krediidiriski juhtimine Artikkel 40

Tagatise nbuded Artikkel 41 RTS 153/2013 artiklid 24—28
Tagatisfond Artikkel 42 RTS 153/2013 artiklid 29-31
Muud rahalised vahendid Artikkel 43

Likviidsusriski kontrollimine Artikkel 44 RTS 153/2013 artiklid 32—34
Kaskaadi p6him&te Artikkel 45 RTS 153/2013 artiklid 35—-36
Tagatisnduded Artikkel 46 RTS 153/2013 artiklid 37—-42
Investeerimispoliitika Artikkel 47 RTS 153/2013 artiklid 43—-46
Rikkumismenetlus Artikkel 48

Mudelite labivaatamine, stressitestid ja Artikkel 49 RTS 153/2013 artiklid 47-61
jareltestid

Arveldamine Artikkel 50

Arvutused ja aruandlus maaruse (EL) nr 575/2013 (mis kasitleb krediidiasutuste ja
investeerimisthingute usaldatavusndudeid) kohaldamisel [Euroopa turu infrastruktuuri

maaruse 4. peatiikk]

Kccep arvutamine Artikkel 50a
Kcep arvutamise Uldreeglid Artikkel 50b
Teabe edastamine Artikkel 50c
Keskse vastaspoole edastatavate konkreetsete | Artikkel 50d

kirjete arvutamine

Koostalitluskokkulepped [Euroopa turu infrastruktuuri maaruse V jaotis]

Koostalitluskokkulepped Artikkel 51
Riskijuhtimine Artikkel 52
Tagatiste andmine kesksete vastaspoolte vahel | Artikkel 53

11
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Il isa. Metoodika artiklite ja nbuete kaupa

Noéuded Pdhilabivaatus Tegurid, mis vdivad pbhjendada Laiendatud labivaatus
laiendatud/erilabivaatust
Kapitalinuded Artikkel 16 - Hinnang keskse vastaspoole | -  Eikohaldata - Eikohaldata
RTS 152/201 kapltallpouete arvutamise
- meetoditele, sealhulgas
3 artiklid 1-5 o ;
kapitalinbuete arvutamisel
kohaldatavate

sisendite/protsesside/stsenaariumid
e mis tahes muudatustele:

o likvideerimine vOi
restruktureerimine, sealhulgas
see, kuidas keskne vastaspool
maarab kindlaks oma tegevuse
|[Bpetamiseks asjakohase
ajavahemiku;

o operatsiooni- ja  diguslikud
riskid;

o krediidirisk, vastaspoole
krediidirisk, tururisk;

o aririsk, sealhulgas é&rialgatuste
mdju labivaatamisperioodil ja
keskse  vastaspoole  kaibe
muutumine.

- Keskse vastaspoole hoitava kapitali
summa arvutamise ja jalgimise
menetluste hindamine.
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Keskse vastaspoole omakapitali
investeerimise anallils, sealhulgas
kapitali likvideerimise ja sellele
juurdepé&asu aja uksikasjad.

Tdendid keskse vastaspoole
kapitalinbuete ja positsiooni kohta
labivaatamisperioodil, sealhulgas:

o kapitalinbuete summa  riski

likide kaupa;

o kapitali, sealhulgas jaotamata
kasumi ja kapitalinduete
katmiseks kdlblike reservide
summa;

o tdendid selle kohta, et kesksel
vastaspoolel on kogu
labivaatamisperioodil pisiv ja
olemasolev algkapital vahemalt
7,5 miljonit eurot.

Organisatsioonilised néuded [IV jaotise

1. peatiikk]

Uldséatted

Artikkel 26

RTS 153/201
3 artiklid 3—
11

Hinnang ettevotte- ja
organisatsioonistruktuuri,
juhtimiskorra, riskijjuhtimise  ja
sisekontrollimehhanismide,
sealhulgas vastavuskontrolli
funktsiooni, siseauditi ja
infotehnoloogia struktuuri kohta.

Keskne vastaspool kuulub
konsolideerimisgruppi  ja jagab
mdningaid funktsioone, tootajaid voi
slisteeme konsolideerimisgruppi
kuuluva Ghe v8i mitme Uksusega.

Grupi teiste Uksustega
koostoimimise (nt tootajate
jagamine, lahetamine,
allhanked) ja vastavate

soltumatuse kaitsemeetmete
(nt huvide konflikti p6himdtted,
teenusetaseme lepingud,
pikaajaline etteteatamine
IBpetamisest, uleminekusétted
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lepingu I6petamise korral jne)
hindamine.

Kérgem juhtkond
juhtorgan

Riskikomitee

ja

Artikkel 27

Artikkel 28

Keskse  vastaspoole kérgema
juhtkonna ja juhtorgani liikmete
kogemuste t6endid, mis tagavad, et
neil on piisavalt hea maine ja
kogemused, et tagada keskse
vastaspoole kindel ja usaldusvaarne
juhtimine.

Juhatuse likmete  sdltumatuse
hindamine.

Juhtorgani  koosseisu ja selle
labivaatamisperioodil toimunud mis
tahes ajakohastuste hindamine,
sealhulgas téendid, et vdahemalt Uks
kolmandik ja vahemalt kaks liiget on
sbltumatud, ning Kliirivate liikmete
klientide esindatuse Uksikasjad.

Riskikomitee koosseisu ja rolli

hindamine, sealhulgas mis tahes

muudatused labivaatamisperioodil

seoses jargmisega:

o liikmete kogemused ja padevus
ning eesistuja sdltumatus;

o volitused ja menetlus
riskikomiteega
konsulteerimiseks mis tahes

Ei kohaldata

Ei kohaldata
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kokkulepete asjus, mis vdivad
mojutada keskse vastaspoole
riskijuhtimist;
o riskikomitees klientide

esindatuse Uksikasjad.

Dokumentide Artikkel 29 Hinnang tehingute, positsioonide ja Keskne vastaspool séilitab andmeid | - Toendid, kuidas tagatakse
séilitamine ariandmete sailitamiseks rakendatud véljaspool liitu. riklikule padevale asutusele,
RTS 153/201 e : ; e
- menetlustele/pdhimdtetele, ESMA-le ja EKPS-ile taielik
3 artiklid 12— . . o )
16 sealhulgas mis tahes muudatustele juurdepdas andmetele, Kkui
seoses sellega, kuidas keskne keskne vastaspool saiilitab
vastaspool tagab teabe asjakohase andmeid valjaspool liitu.
kestvuse, kattesaadavuse ja
Uksikasjalikkuse.
Padevatele asutustele | Artikli 31 Juhtkonna  muudatustest  riikliku Ei kohaldata - Eikohaldata
esitatav teave Idige 1 padeva asutuse teavitamise
menetluste ja kogu muu teabe
hindamine, mis on vajalik, et hinnata
vastavust artikli 27 16ikele 1 ning
artikli 27 Idike 2 teisele 16igule.
Huvide konfliktid Artikkel 33 Ettevbtte tasandil huvide konfliktide Keskne vastaspool on emaettevdtja |-  Selliste menetluste ja

haldamise p&himdtete, sealhulgas
mis tahes muudatuste hindamine
seoses jargmisega:

o pB6himdtted/menetlused/vahend
id, et hinnata ja maandada k&iki
vOimalikke ja tegelikke huvide
konfliktide riske seoses juhtide,
tootajate vbi  mis  tahes
isikutega, kellel on otsene vdi

vOi tltarettevotja.

pdhimdtete hindamine, mille
eesmark on ennetada, jalgida
ja avalikustada huvide
konflikte, mis vdivad tuleneda
teiste  selliste  ettevotjate
struktuurist ja aritegevusest,
kellega kesksel vastaspoolel
on emaettevotja vOi
tutarettevétja suhe.
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kaudne kontroll vOi
markimisvaarne seos;

o klirrivate liikmete voi kliiriva
likme  klientidega tekkinud

huvide konfliktide allikate Uldise
laadi avalikustamise kord;

o menetlused, millega hoitakse
ara keskse vastaspoole
stisteemis hoitava teabe
kuritarvitamine.

Hindamine, et tasustamispoliitika on
endiselt kooskdlas keskse
vastaspoole ari- ja
riskistrateegiatega, ettevotte kultuuri
ja vaartustega, keskse vastaspoole
pikaajaliste huvidega ning huvide

konfliktide ennetamiseks vdetud
meetmetega.
Toendid usaldusvaarse

ettevdtluskultuuri, huvide konfliktide
haldamise ja rikkumisest teatamise
protsesside kohta.

Selliste  kokkulepete  tdhususe
hindamise menetluste hindamine ja
nende sage labivaatamine.

Labivaatamisperioodi mis
tahes uue huvide konflikti
Uksikasjad, mis vdivad olla
tuvastatud voi leevendatud
grupi struktuuri téttu.

Talitluspidevus

Artikkel 34

RTS 153/201
3 artiklid 17—
23

Keskse vastaspoole talitluspidevuse

kava ja avariitaastekava
pdhielementide hindamine,
sealhulgas:

Keskne vastaspool on emaettevdtja
vOi titarettevotja.

Konsolideerimisgrupi

talitluspidevuse ja
avariitaastekava p8&himotete
hindamine, kui sellised
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talitluspidevuse kava juhtimis- ja
heakskiitmisprotsessi
Uksikasjad ning  s6ltumatu
lAbivaatamise  sagedus ja
sellega seotud protsessid;

pdhimdtetes viidatud oluliste
arifunktsioonide ja -stisteemide

Uksikasjad, nende
tuvastamiseks kasutatud
kriteeriumid ja nende
jarjepidevuse tagamiseks

kasutatud meetodid;

viide omavahelistele seostele ja
sOltuvustele  teiste véliste
sUsteemide ja teenustega,
sealhulgas  sellele, kuidas
keskne  vastaspool haldab
vOimalikke aririske, mis vdivad
mdlemaga kaasneda; keskse
vastaspoole tegevuse
katkemisel teenindatavale turule
avalduva Uldise mdju analtis;

Uksikasjad keskse vastaspoole
menetluste  kohta,  millega
tagatakse klientide ja Kliirivate
likmete varade ja positsioonide
Oigeaegne ja nduetekohane
arveldamine v6i Ulekandmine
tegevusloa kehtetuks
tunnistamise korral.

pdhimdtted vbivad mdjutada
keskset vastaspoolt.
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Allhanked Artikkel 35

Aritegevus [IV jaotise 2. peatiikk]

Talitluspidevuse ja  avariitaaste
testimise korra ja tulemuste anallus,
sealhulgas sagedus ning testimise
jarel saadud kogemuste arvestamise
ja rakendamise kord.

Kriisifunktsiooni
koosseisu/menetluste hindamine.

Hinnang teabevahetuskavale,
sealhulgas sellele, kuidas
teavitatakse  kdiki  asjakohaseid

sidusrtihmi kriisisindmuse ajal.

Kdigi allhanke kokkulepete kirjeldus,

sealhulgas allhankena taidetud
funktsioonide Uksikasjad,
teenuseosutajad, teenuse tase,
tulemusnéitajad ja  Idpetamise
tingimused.

Poolte  vastutuse, Odiguste ja

kohustuste analiius, sealhulgas selle
téendid, kuidas keskne vastaspool
jaédb taielikult vastutavaks koigi
Euroopa turu infrastruktuuri méaéaruse
kohaste kohustuste téitmise eest
ning kuidas ta tagab, et koik
artiklis 35 satestatud tingimused on
alati taidetud.

Keskne vastaspool kasutab
allhanget peamiste riskijuhtimisega
seotud tegevuste jaoks.

Kokkuvbte pédeva asutuse
tehtud hindamisest, millega
pdhjendati sellise allhanke
heakskiitmist.
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Aritegevuse uldséatted

Artikkel 36

Tdendid, et kesksel vastaspoolel on
kaebuste  kiireks  kasitlemiseks
kattesaadavad, labipaistvad ja
diglased eeskirjad.

Ei kohaldata

Ei kohaldata

Osalusnduded

Artikkel 37

Kliirivaks likmeks saamise
kriteeriumide hindamine, sealhulgas
nende Gigluse, objektiivsuse, seose
ja proportsionaalsuse anallis riski
suhtes, sealhulgas klientide
kliirimisteenuseid kasitlevad satted.

Olemasoleva protsessi ja
menetluste hindamine, et
vBimaldada kdnealuste kriteeriumide
téitmise pidevat hindamist ja iga-
aastast pdhjalikku labivaatamist ning
selliste juhtumite haldamist, kus neid
ndudeid enam ei taideta.

Ei kohaldata

Ei kohaldata

Labipaistvusnduded

Artikkel 38

Tdendid, et keskne vastaspool on
avaldanud asjakohast teavet
(nt veebisaidil), sealhulgas:

o hindade ja tasude, allahindluste

ja hinnavéhendite
avalikustamine,
hinnasoodustustest kasu

saamise tingimused;

o Osutatavate teenustega seotud

riskide avalikustamine
kliirivatele likmetele ja
klientidele;

Ei kohaldata

Ei kohaldata
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o péaevaldpu riskipositsioonide
arvutamiseks kasutatud
hinnateabe avalikustamine
kliirivatele likmetele ja riiklikele
padevatele asutustele;

o Kliiritud tehingute mahu
avalikustamine iga  kliiritud
varaklassi kohta;

o osalejatele esitatavate
Biguslike, tegevuslike ja
tehniliste nduete
avalikustamine.

Keskse vastaspoole rakendatud

protsesside  hindamine, millega

tagatakse veebilehtede pidev

ajakohastamine ja t&psus, ning

téendid ajakohastuste kohta

labivaatamisperioodil.

Eristamine ja | Artikkel 39 Keskse vastaspoole eeskirjade, Keskne vastaspool pakub lisaks |- Hinnang Kkliirivatele liikmetele

ulekantavus

menetluste ja
hindamine, et

aritingimuste

o tehakindlaks ja arvestada eraldi
kdik konkreetse Kliiriva liikme
kontol olevad varad ja
positsioonid keskse vastaspoole
varadest ning teiste Kkliirivate
likmete kontodel olevatest
varadest ja positsioonides;

o tagada, et kdik konkreetse
kliiriva liikme klientide varad ja

kodukontodele, koond- ja
Uksikeristamise kliendikontodele
taiendavaid eristatud kontode
lahendusi.

kéattesaadavate eristatud
kontode tdiendavate vormide
kohta, sealhulgas téendid, et
selline vorm tagab vahemalt
samavaarse varade ja
positsioonide eristamise ning
kaitse kui keskse vastaspoole
koonderistamise ja
Uksikklientide eristamise kord.

10
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positsioonid on eraldatud Kliiriva
likme enda konto varadest ja
positsioonidest (klientide
koonderistamine);

o tagada, et keskne vastaspool
pakub klientidele
koonderistamise ja
Uksikklientide eristamise valikut;

o tagada, et kui klient on valinud
Uksikklientide eristamise,
hoitakse kdiki kliendi varasid ja
positsioone eraldi enda konto
varadest ja positsioonidest ning
kliiriva likme muudest
klientidest.

lga pakutava konto kulude ja
kaitstuse taseme avalikustamise
kokkuleppe kirjeldus ja analiiis.

Kirjeldus keskse vastaspoole
vOBimalusest kasutada uuesti
tagatist, mille Kkliirivad likmed ja
nende kliendid on andnud tagatise
vOi tagatisfondi sissemaksena.

Hinnang keskse vastaspoole
korrale, millega tagatakse Kliriva
likme makseviivituse korral:

o kohustusi mittetaitvate Kkliiriva
likme klientide positsioonide ja
varade ulekande katse;

11
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Usaldatavusnduded [Eur

oopa turu infrastruktuuri maaruse IV jaotise 3. peatiikk]

o kui selline katse ebadnnestub,
siis selliste positsioonide
likvideerimine ja tagatise
tagastamine klientidele.

Krediidiriski juhtimine Artikkel 40 - Metoodikate ja menetluste anallius, Riskipositsioonid  koostalitleva(te) Koostalitleva(te)  keskse(te)
mis on olemas keskse vastaspoole keskse(te) vastaspoole(te) suhtes. vastaspool(t)e likviidsus- ja
likviidsus- ja krediidiriski krediidiriski positsioonide
positsioonide hindamiseks kliirivate hindamiseks olemasolevate
likmete suhtes peaaegu reaalajas, metoodikate ja menetluste
sealhulgas keskse vastaspoole anallds.
kasutatavate hinnaallikate kirjeldus
ja anallds.

Tagatise nduded Artikkel 41 - Hinnang alustamise tagatiste Keskne vastaspool Kkliirib  mitut Ilga  varaklassi/arivaldkonna
arvutamise mudelile ja mudeli varaklassi (erinevate vBimendustagatise metoodika

RTS 153/201 o . . . . . L
3 artiklid 24— pb&hiparameetrite kallbreerlmlgeks tagatismudelitega). Uksikasjalik hinnang.
28 kasutatud metoodikale Borsivaliste tuletisinstrumentide Kui Uks mudel hdlmab mitut

(usaldusvahemik,
tagasivaateperiood,
realiseerimisperiood), sealhulgas
sellele, kuidas tagatakse, et
alustamise  tagatised ei ole
vaiksemad kui need, mis oleksid

arvutatud Euroopa turu
infrastruktuuri maaruse
miinimumnduete kohaselt.

Hinnang alustamise tagatise

seadmise menetlustele, sealhulgas
paevasisese tagatise arvutamise

perioodilisusele ja paevasisese

pdhiparameetrid

(usaldusvahemik/likvideerimisperioo
d) on standardist vaiksemad (nagu
on lubatud RTS 153/2013 artikli 24
IBike 4 ja artikli 26 16ike 4 kohaselt).

Keskne vastaspool kohaldab
portfellitagatisi eri  instrumentide
suhtes, sealhulgas juhul, kui
kaotatakse Ulempiir 80%.

Keskne vastaspool arvutab ja
vahetab tagatisi koostalitlust

vOimaldava thenduse kaudu.

arivaldkonda, siis hinnang,
kuidas iga varaklassi omadusi
arvesse vOetakse.

Kui borsivaliste
tuletisinstrumentide

pdhiparameetrid on
standardist vaiksemad, siis
téendid, et sellised
parameetrid oleksid
asjakohasemad, arvestades

vaadeldavate borsivaliste

12
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tagatise ndude vBimalikele

IBppkunnistele.

Hinnang valitud vdimalusele piirata
protsuklilisust, sealhulgas andmed,

kuidas kaitub mudel
stressiperioodidel.
Kokkuvbte ja analliis keskse

vastaspoole
jareltestimise
vaatlusperioodil.

vdimendustagatise
tulemustest

tuletisinstrumentide

eriomadusi.

Hinnang eri instrumentide
vaheliste portfellitagatiste
suhtes kohaldatavale

lAhenemisviisile, sealhulgas:

vBimendustagatise
vahendamise
analtus;

olulisuse

finantsinstrumentide vahelise
korrelatsiooni (v8i mis tahes
muu  statistilise  s@ltuvuse
parameetri) taseme ja
usaldusvaarsuse hindamine;

koostalitlusvdimelise

Uhenduse kaudu tagatiste
vahetamiseks kasutatavate
meetodite  ja  menetluste
analius.

Tagatisfond Artikkel 42 lga tagatisfondi suuruse mééramise | - Kesksel vastaspoolel on mitu Uksikasjalik  hinnang  iga
metoodikate hindamine, sealhulgas arivaldkonda/tagatisfondi. tagatisfondi/arivaldkonna
RTS 153/201 . . . s . :
- selle hindamine, kuidas maaratakse tagatisfondi suuruse
3 artiklid 29— . S ) .
31 kindlaks maaramise metoodika kohta,

minimaalsed/maksimaalsed
vaartused.

Tagatisfondi sissemaksete
jaotamise metoodika hindamine ja
tagatisfondi sissemaksete

sealhulgas aarmuslikud, kuid
usutavad stsenaariumid.

13
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kogumise, sealhulgas tdiendamise
korra hindamine.

Metoodika analuds, mida
kohaldatakse, et maéaaratleda
aarmuslikud, kuid usutavad
stsenaariumid, et maarata

tagatisfondi  suurus, sealhulgas
stressistsenaariumide loetelu mis
tahes muudatused
labivaatamisperioodil.

Tagatisfondi piisavuse hindamine:
kas see suudab &armuslikes, kuid
usutavates turutingimustes tulla
toime sellise kliiriva likme
maksej6uetusega, kellega tal on
suurimad  riskipositsioonid,  VvOi
teiseks ja kolmandaks suurima
kliriva  likme maksejduetusega
(kate 1 vdi 2 + 3).

Muud
vahendid

rahalised

Artikkel 43

Eelrahastatud vahendite piisavuse
hindamine: kas need suudavad
aarmuslikes, kuid usutavates
turutingimustes tulla toime kahe
kliriva  likme maksejduetusega,
kellega tal on suurimad
riskipositsioonid (kate 2).

Ei kohaldata

Ei kohaldata

14
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Likviidsusriski
kontrollimine

Artikkel 44

RTS 153/201
3 artiklid 32—
34

Olemasolevate likviidsete vahendite
hindamine liikide kaupa (sularaha,
kokkulepitud krediidiliinid,
kokkulepitud repotehingud, kiirelt
turustatavad  finantsinstrumendid),
sealhulgas likviidsuse pakkujate
andmed, poolte vastutus, digused ja
kohustused, Idpetamise tingimused
jne.

Keskse vastaspoole likviidsusriski

analls, sealhulgas
l&bivaatamisperioodil suurimate
riskipositsioonideni viinud

kuupéevad/stsenaariumid/kliirivad
likmed.

Riskijuhtimisraamistiku analuus,
sealhulgas, kuidas
likviidsusvajadused on kaetud eri
stsenaariumide korral, samuti mis
tahes viited rikkumise korral ning
vBetud meetmete kirjeldus.

Likviidsuspositsioonide
kontsentratsiooniriski kontrollimise ja
jélgimise menetluse ja metoodika
hindamine.

Keskne vastaspool kliirib
instrumente mitmes valuutas.

Keskne vastaspool kliirib kdrgete
likviidsusnduetega instrumente
(nt repotehingud).

- Kirjeldus ja hinnang
juurdepaasuks likviidsusele eri
valuutades olemasoleva korra
kohta.

- lga valuuta jaoks
olemasolevate likviidsusriski
jalgimise

mudelite/menetluste/protsessi
de kirjeldus ja hinnang.

15
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Kaskaadi pdhimdte Artikkel 45 Keskse vastaspoole Mitu arivaldkonda / kaskaadide | - Hindamine, kuidas keskne
sihtotstarbeliste omavahendite pdhimdte vastaspool tagab
RTS 153/201 . . ) ) . ~
- arvutamise metoodika hindamine. . omavahendite nduetekohase
3 artiklid 35— Keskse vastaspoole omavahendite otamise kaskaadide vahel
36 Keskse vastaspoole omavahendite jaotus kaskaadide jérgi. : '
koosseisu kirjeldus ja analiiiis ning
analtus, kuidas neid
investeeritakse.
Omavahendite taseme jalgimise
menetluste hindamine ja rikkumise
korral riiklike péadevate asutuste
teavitamine.
Tagatisnduded Artikkel 46 Hinnang keskse vastaspoole Keskne vastaspool vftab vastu ja |- Iga valuuta korral hinnang,
aktsepteeritud  tagatise  ulatuse hoiab raha mitmes valuutas. kuidas keskne vastaspool
RTS 153/201 L
- kohta, sealhulgas Uksikasjad ~ . haldab talle kuuluvast
3 artiklid 37— . . - e Keskne vastaspool vétab vastu ja .
instrumentide vdi raha kohta liidu . . . . tagatisest tulenevat
42 e . hoiab finantsinstrumente mitmes o )
vaaringutes ja selle kohta, kas valuutas valuutariski, eristades raha ja

kohaldatakse piiranguid.

Hoitavate tagatiste jaotus (valuutade
kaupa) i) rahana liidu vaaringus ja
liduvalises vaaringus,
i) riigivBlakirjadena, iii) ELi
ariihingute  volakirjadena ja iv)
muude liidu vaaringus emiteeritud
vaartpaberitena.

Kohaldatava metoodika ja
kriteeriumide hindamine, millega
tagatakse, et mitterahalist tagatist
saab pidada vaga likviidseks
tagatiseks vastavalt RTS 153/2013
| lisale.

finantsinstrumente.

16
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Investeerimispoliitika

Artikkel 47

RTS 153/201
3 artiklid 43—
46

Keskse vastaspoole poolt tagatise
suhtes kohaldatavate
riskimaandusmetoodikate
hindamine, sealhulgas:

o metoodikad ja menetlused,
mida kohaldatakse tagatise
hindamiseks peaaegu
reaalajas;

o vaartuskarbete kalibreerimise

metoodika;

o kontsentratsiooni piirmaarade
kehtestamise metoodika.

Keskse vastaspoole
investeerimispoliitika analuis,
eelkdige investeeritud tagatise

jaotus raha ja finantsinstrumentide
vahel vaatlusperioodil.

Loetelu finantsinstrumentidest,
millesse keskne vastaspool
investeeris vaatlusperioodil, ning
hinnang metoodikale, mida

kohaldati, et teha kindlaks, kas
sellised instrumendid on vaga
likviidsed vastavalt RTS 153/2013
Il lisale.

Nende finantseerimisasutuste
anallis, kus instrumente
hoiustatakse,  ning  krediidiriski

hindamise metoodika ja nende
asutuste kohustuste mittetaitmisest

Keskne vastaspool hoiab
investeeringuid mitmes valuutas.

Keskne vastaspool on kehtestanud
finantsinstrumentide/rahaliste

vahendite hoidmise korra kolmanda
isiku juures (ELi krediidiasutus voi
kolmanda riigi finantseerimisasutus).

Hinnang, kuidas  keskne
vastaspool juhib valuutariski,
mis tuleneb tema

o investeeringutest
finantsinstrumentidesse;

o raha hoiustamisest.

Kui varad on hoiustatud
kolmanda isiku juures, siis
anallils, kuidas saab eristada
kliirivatele liikmetele kuuluvaid
varasid kesksele
vastaspoolele ja kolmandale
isikule kuuluvatest varadest.

17



ESMA AVALIK KASUTUS

vOi maksejouetusest tingitud
kahjude valtimise meetmed.

Metoodikate hindamine, mida
kasutatakse kontsentratsiooni
pirmaarade kindlaksmaaramiseks,
keskse vastaspoole rahaliste
vahendite kontsentratsiooni
jalgimiseks ja kontsentratsiooniriski
maandamiseks.

Rikkumismenetlus

Artikkel 48

Keskse vastaspoole kohustuste
téitmatajatmise haldamise
menetluste asjakohasuse ja
jBustatavuse analiiiis, sealhulgas
kohustuste taitmatajatmise
tuvastamine, sidusrihmade
teavitamine, klientide varade ja
positsioonide Ulekandmine,
portfellide likvideerimine.

Kirjeldus ja t6endid, et menetluste
jOustatavuse tagamiseks tehakse
korrapéraseid testimisi ja kontrolle
ning et sellise Ilabivaatamise
tulemusi vdetakse arvesse.

o Léabivaatamine hdlmab, Kkui
asjakohane,
labivaatamisperioodil tehtud
testi tulemusi.

Mitu arivaldkonda (instrumentide
likvideerimine mitme turu kaudu).

Keskne vastaspool Kliirib keerukate
riskitunnustega instrumente
(nt bérsivéliste tuletisinstrumentide
krediidiriski vahetustehingud,
intressimaarade vahetustehingud).

Rikkumise haldamise

koordineerimine grupis.

Teenuste sulgemise erimenetlus
koostalitlusvéimelise Uhenduse
suhtes.

Iga arivaldkonna puhul
kohaldatava
rikkumismenetluse kirjeldus.

Kui asjakohane, tdendid, et
keskne vastaspool on
rakendanud ja testinud
menetlusi, et hallata kohustusi
mittetaitnud  isiku  portfelli
likvideerimist samal ajal mitmel
turul.

Kui asjakohane, tdendid, et
keskne  vastaspool saab
keerukate toodete haldamisel
ja likvideerimisel, sealhulgas

stressiperioodil, tugineda
vajalikule asutusesisesele
asjatundlikkusele \Yell
valisnbustamisele.

Kui  asjakohane, hinnang

menetlustele, mis on olemas
konsolideerimisgrupi tasandil,
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et hallata thise Kliiriva liikme
kohustuste taitmatajatmist.

Kui asjakohane,
koostalitlusvbimelise
Uhenduse teenuse sulgemise
haldamiseks rakendatud
menetluste hindamine.

Mudelite labivaatamine,
stressitestid ja
jareltestid

Artikkel 49 Keskse vastaspoole jareltestimise |- Eikohaldata Ei kohaldata
RTS 153/201 ptrograllt"nrrgllt,j tundl|kku§testld§,
3 artiklid 47— stressitestide programmi  ja
61 vastupidiste stressitestide

programmi, sealhulgas mis tahes
muudatuste hindamine jargmise
kehtestamisel:

o testide asjakohane ajavahemik;
o testide sagedus;

o ajaloolised ja hipoteetilised
stsenaariumid, mida on
kohaldatud stressitestide,
tundlikkustestide ja vastupidiste
stressitestide korral,

o tulemuste hindamiseks
kasutatud kriteeriumid;

o meetmed, mida tuleb votta
sbltuvalt tulemustest ja
riskikomiteele esitatavast
aruandlusest;
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o Kkliirivatele
klientidele
avalikustamise tase.

likmetele ja
tulemuste

Arveldamine

Artikkel 50

Kaigi tehingute arveldamise
kokkulepete kirjeldus.
Finantsinstrumentide  Uleandmise

kohta Kliirivatele liikmetele esitatava
teabe labipaistvuse taseme hinnang,
sealhulgas, kas keskne vastaspool
on kohustatud finantsinstrumente
Ule kandma vdi vastu vétma.

Kui kesksel vastaspoolel ei ole
kohustust teha Kliiritud lepingute
Ulekandeid v8i vastutada nende
Ulekandmise eest, siis hinnang, et
Ulekande tegemata jatmise risk on
selgelt esitatud keskse vastaspoole
eeskirjades, sealhulgas voéimalik
kahju korvamine osalejatele.

Kui  kesksel vastaspoolel on
kohustus finantsinstrumendid
fuusiliselt Ule kanda vdi vastu votta:

o hinnang kasutatud
Lvaartpaberillekanne makse
vastu“ mehhanismidele;

o lepingute korral, kui
vaartpaberitlekannet makse
vastu ei kasutata, anallus,

Keskne vastaspool ei tugine oma
tehingute arveldamisel keskpanga
rahale.

Arvelduskorra  puhul,  kus
keskpanga raha ei kasutata,
alternatiivse lahenduse
analtius, mis sisaldab jargmisi
Uksikasju:

o kasutatud
kommertspankade
loetelu;

o rahavood valuuta ja panga
kaupa;

o anallis, kuidas jalgitakse
rahaliste arvelduste riskija
rakendatud
leevendusmeetmeid.
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kuidas keskne  vastaspool
kannab ja maandab pdhiriski.

Arvutused ja aruandlus maaruse (EL) nr 575/2013 (mis kasitleb krediidiasutuste ja investeerimisihingute usaldatavusndudeid) kohaldamisel [Euroopa

turu infrastruktuuri maaruse 4. peatikk]

Arvutamine ja Artiklid 50a—
aruandlus 50d
maaruse (EL)

nr 575/2013

kohaldamisel

Koostalitluskokkulepped [Euroopa turu

Koostalitluskokkuleppe | Artikkel 51
d

Riskijuhtimine Artikkel 52

- Hinnang menetlustele ja
metoodikatele  seoses  sellega,
kuidas keskne vastaspool arvutab
Kcep-d vastavalt nduetele.

- Toéendid, et keskne vastaspool
annab piisavat teavet oma Kliirivatele
likmetele, kes on krediidiasutused
vBi investeerimistihingud, vdi nende
padevatele asutustele.

infrastruktuuri maaruse V jaotis]

- Kui asjakohane, hinnang
menetlustele, mis kasitlevad
mittediskrimineerivat  juurdepaasu
andmetele, mida keskne vastaspool
vajab oma ilesannete taitmiseks
kauplemiskohast.

- Keskse vastaspoole
koostalitluskokkuleppega seotud
pdhimdtete, menetluste ja
susteemide hindamine, sealhulgas:

o krediidi- ja likviidsusriski

juhtimine;

Ei kohaldata

Ei kohaldata

Ei kohaldata

- Ei kohaldata

Ei kohaldata

Ei kohaldata

21



* *
* esm
e ot ESMA AVALIK KASUTUS

o vastastikused sodltuvused ja
korrelatsiooniseos
koostalitlusvéimega;

o tagatise haldamine, sealhulgas
tagatise korduv kasutamine, kui
see on lubatud;

o kohustuste mittetaitmise
haldamine ja  menetlused
koostalitlust vbimaldava
Uhenduse Idpetamiseks Uhe vdi
teise keskse  vastaspoole
kohustuste mittetaitmise korral.

Kui koostalitlevate kesksete

vastaspoolte kasutatavad

riskijuhtimismudelid on erinevad, siis

nende erinevuste tuvastamise,

riskide hindamise ja maandamise

olemasolevate menetluste

hindamine.

Tagatiste andmine | Artikkel 53 Selliste menetluste hindamine, mille | -  Ei kohaldata Ei kohaldata

kesksete vastaspoolte
vahel

alusel eristatakse kontodel varasid ja
positsioone, mida hoitakse selliste
kesksete vastaspoolte nimel, kellega
keskne vastaspool on sdlminud
koostalitluskokkuleppe.
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