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Märgukiri  
Kapi-indeksfondide pakkumise vältimine Eesti turul 

 
Lugupeetud fondivalitseja esindaja 
 
Käesoleva märgukirja eesmärk on juhtida tähelepanu fondivalitseja hoolsuskohustusele fondi 
dokumentides kui ka muudes turundusmaterjalides informeerida investoreid selgelt ja läbipaistvalt 
fondi investeerimispoliitikast ja meetoditest, sh ka turgu peegeldavatest meetoditest, mida 
fondivalitseja kasutab või plaanib kasutada fondi vara investeerimisel kas pidevalt või ka ajutiselt. 
 
Finantsinspektsioon lähtub käesoleva märgukirja avaldamisel investeerimisfondide seaduse (edaspidi 
IFS) § 74 lõike 2 punktist 1 ja § 80 lõikest 1 tulenevatest nõuetest. IFS § 74 lõike 2 punkt 1 sätestab, 
et prospektis tuleb fondi investeerimispoliitika kohta märkida teave, millisesse varasse fondi vara 
investeeritakse ja millises ulatuses, sealhulgas kui fondi vara investeerimisel järgitakse kindlat 
indeksit, siis kas tegemist on fondi tootluse võrdlemise alusega või seisneb fondi investeerimispoliitika 
kindla indeksi järgimises, ning kauplemismeetodid, kui need on investeerimispoliitika kujundamisel 
olulise tähendusega. IFS § 80 lõige 1 sätestab, et fondi kohta avaldatav ja dokumentides esitatav kogu 
teave, sealhulgas reklaam, peab olema tõene ja üheselt mõistetav ega tohi olla eksitav. ESMA 
selgituste kohaselt on kapi-indekseerimise puhul tegemist olukorraga, kus fondi dokumentide ja 
turundusmaterjali kohaselt aktiivse fondi juht rakendab tegelikult investeerimisstrateegiat, mille 
kohaselt järgib teatud indeksit.1  
 
Eelpool nimetatud sätetele tuginedes märgib Finantsinspektsioon, et investeerimispoliitika 
avaldamisel fondi tingimustes, prospektis ja muudes müügidokumentides peab fondivalitseja näitama 
üles kohast hoolsust ja kirjeldama oma kasutatavat strateegiat ning meetodeid ausalt, läbipaistvalt ja 
üheselt mõistetavana. Juhul, kui fondi investeerimisstrateegiaks on pidevalt või ka ajutiselt turgu 
peegeldava indeksi järgimine või kasutatakse muid investeerimismeetodeid, mis peegeldavad turgu 
tervikut või ka osa sellest, siis see tuleb selgelt kajastada fondi dokumentatsioonis ja investoritele 
kommunikeerida. Investeerimispoliitika läbipaistvus loob tingimused selleks, et see aitab investoritel 
paremini hinnata investeerimispoliitika sobivust isiklike eesmärkidega, aga ka valitsemise eest 
võetavat tasu, arvestades, et erinevad valitsemise viisid eeldavad turuosalistelt erinevat kutseoskust 
ning turg reeglina kohaldab nende suhtes erinevaid tasumäärasid. 
 
Turgu peegeldava meetodi kasutamist, ka osaliselt või üksnes teatud tingimustel, ilma et sellekohane 
teave oleks fondi alusdokumendides esitatud, võib pidada IFS § 80 lõike 1 mõistes eksitamiseks.  
 

 
1https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/trv_2020_2-costs_and_performance_of_potential_closet_index_funds.pdf 

mailto:info@fi.ee


 

2 / 2 

Lähtudes eeltoodust, palume fondivalitsejatel investorkaitse eesmärgil hinnata, kas nende tegevus 
vastab märgukirjas toodule. Kui see nii ei ole, siis palume esimesel võimalusel viia fondide 
investeerimistegevus vastavusse nende dokumentatsiooniga või vastupidi.  
 
 
Lugupidamisega 
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